Bursa Monetar — Financiara si de Marfuri Sibiu este singura institutie din Romania
unde se pot tranzactiona instrumente financiare derivate si anume contractele futures pe
actiuni s optiunile pe contractele futures. Cu o experienta de 9 ani in domeniu, BMFMS a
gunslaoraactuala o ingtitutie de fortain cadrul pietei de capital, ascensiunea sa dand masura
reusitei misiunii pe care bursa sibiana si-a propus-o inca din prima zi de activitate in acest
domeniu. Aducand in prim planul mediului de afaceri o noutate absoluta pentru Romania,
BMFMS si-a trasat ca obiectiv major dezvoltarea acestuia s ridicarea lui la standardele
occidentale, modelul preferat fiind cel american. Implicit, odata cu stabilirea acestel misiuni,
au fost determinate alte obiective de maxima importanta, printre care implementarea in
peisgjul bursier a unor noi modalitati de investitii care sa diversifice sansele de castig,
strategiile, si de ce nu, saducalainmultirea“jucatorilor” dinringurile bursiere. Treptat, aceste
obiective s-au transformat in certitudini, in reusite. Prin urmare, delaan laan, bursasibiana s-
a “catarat” in topul institutiilor financiare de renume, gungand in varf. Acestea sunt
coordonatele pe care se inscrie si acum activitatea bursiera de la Sibiu, celor doua calitati
aaturandu-li-se si experienta acumulata. In prezent BMFMS se orienteaza eforturile spre
pastrarea climatului de performanta, spre cresterea impactului a tot ceea ce inseamna futures
s options in randul unor categorii diverse, de la companii mari, pana la firme de dimensiuni
medii sau mici, dar si in randul populatiel, indiferent de mediul de provenienta.

Sediul BMFM S

Pe bazele unei credibilitati castigate in timp, BMFMSisi propune ridicarea stadardel or
pietei bursiere si atingera unui nivel care sa-i permita sa—si mentina locul castigat langa tarile
avansate in acest domeniu unde instrumentel e derivate au inregistrat o adevarataexplozie s s-
au dezvoltat necontenit in ultimii ani. Sintetizand, misiunea de baza a BMFMS este sa invete
oamenii safacabani prinintermediul tranzactiilor la termen.

Asa cum si-a dorit inca din 1997 mentorul institutiei sibiene, DI. Thomas Curtean,
BMFMS adevenit cu timpul un adevarat < Chicago bursier romanesc>.



In urma cu mai bine de 11 ani, in data de 14 decembrie 1994, un grup de 11 oameni
inimosi si pasionati infiintau Bursa de Marfuri Sibiu SA, institutie care avea ca
obiect principal de activitate tranzactiile cu marfuri pe piata spot. Inceputul a stat sub
semnul experientei marcante in acest domeniu a d-lui. Thomas Curtean, trader
timp de 40 de ani la doua dintre cele mai mari burse din lume - Chicago Board of
Trade s Chicago Mercantile Exchange.

DI Teodor Ancuta, presedintele BMFM S
DI. Thomas Curtean, presedintele onorifical BMFM S

In februarie 1997 a fost facut un prim mare pas spre ceea ce reprezinta azi bursa
sibiana, prin decizia organizarii actiunilor societatii pe carti de membru dupa
sistemul burselor futures din Statele Unite ale Americii. Dupa cateva luni, la data de
11 iulie 1997 bursa sibiana a devenit prima bursa de instrumente derivate din
Romania, prin implementarea primelor contracte futures valutare si pe indici
bursieri.

August 1997 a fost data la care noul obiect de activitate al bursei a devenit cel de
intermediere monetra-financiara, fiind schimbata totodata s denumirea bursei in
vederea adaptarii la caracteristicile noii activitati. Astfel, Bursa de Marfuri Sibiu
devenea BursaMonetar — Financiarasi de Marfuri Sibiu.

In noiembrie 1998 a fost infiintata Casa Romana de Compensatie S.A. Sibiu fapt ce
a dus la externalizarea activitatilor de compensare si decontare a tranzactiilor cu
instrumente derivate. In aceeas luna, afost completataintreaga gama de instrumente
derivate prin lansarea optiunilor pe contracte futures.



In anul 2000, la puntea dintre milenii, a fost introdus sistemul electronic de
tranzactionare. Este vorba de platforma electronica Sagitarius, participantii de pe piata
la termen avand posibilitatea sa tranzactioneze de la orice distanta. In septembrie
2003, platforma amintita este inlocuita cu o noua platforma— ELTRANS.

In 5 februarie 2004, BMFMS devine prima bursa de marfuri din Romania autorizata
de CNVM.

SC BMFM SA SIBIU s-ainfiintat ca persoanajuridica de drept privat si functioneaza
ca societate comerciala pe actiuni conform Legii 31/1990 avand ca obiect de activitate
"administrarea pietelor financiare" - cod CAEN 6711.

SC BMFM SA SIBIU este autorizata ca operator de piata de catre Comisia Nationalaa
Vaorilor Mobiliare din Romania prin decizia 356/31.01.2006 fiind inscrisa in
Registrul CNVM, Sectiunea 11 — Operatori de piata cu nr. PJR110PPR/320002.

Regulamentele SC BMFM SA SIBIU si ale BMFMS sunt aprobate de catre CNVM
prin deciziile nr. 357/31.01.2006 si 358/31.01.2006.

Cadrul normativ aplicabil activitatii SC BMFM SA SIBIU si BMFMS cuprinde Legea
31/1990 privind societatile comerciale, Legea 297/2004 privind piata de capital,
regulamentele CNVM si regulamentele proprii ale SC BMFM SA SIBIU si BMFMS.

Capitalul social al SC BMFM SA SIBIU este de 1.712.000 RON distribuit in 8.560
actiuni cu valoare nominala de 200 RON/actiune.

Un actionar nu poate detine, direct sau prin persoane implicate sau afiliate, mai mult
de 5% din totalul drepturilor de vot in adunarea generala a actionarilor societatii.

Elementul specific a societetii il constituie organizarea capitalului socia in "carti de
bursa’ (sau carti de membru) acelasi sistem putand fi intalnit in Statele Unite ale
Americii la cele mai importante burse de instrumente derivate (Chicago Mercantile
Exchange s Chicago Board of Trade). In prezent capitalul social al SC BMFM SA
SIBIU numara 104 carti de bursa din care 31 carti mici (pachet de 20 actiuni) s 73
carti mari (pachet de 50 actiuni) care confera detinatorilor lor drept de tranzactionare
pe pietele dezvoltate de SC BMFMS s acces gratuit la platforma electronica de
tranzactionare EL TRANS.



Calitatea de actionar se dobandeste prin cumpararea uneia sau mai multor carti de
bursa, in cadrul unei licitatii publice la sediul societatii, in conformitate cu dispozitiile
Regulamentului nr. 1 de organizare functionare a S.C. BMFM S.A. SIBIU

Structura organizatorica a societatii cuprinde: Consiliul de Administratie

DI. Teodor Ancuta - presedinte
Dl. Radu L uputi - membru
DIl. MariusTrif - membru
DI. Octavian Molnar - membru
DI. Dan Dragomir - membru

Departamente

Departament Tranzactii s Supraveghere
Departament Juridic

Departament Economic Administrativ
Departament Resurse Umane
Departament Dezvoltare s Produse Noi
Departament Informatic

Departament Relatii Publice

Odata cu trecerea timpului BMFMS si-a consoliat pozitiain cadrul pietei de capital si a
reusit sa atraga din ce in ce mai multi investitori. Prezenta acestora s-a concretizat in cresterea
continua a numarului de contracte, in diversificarea strategiilor si in inmultirea sanselor de
castig.

Elementul esential care a condus la ascensiunea BMFMS este faptul ca investitorii pe
piata de capital si-au manifestat interesul fata de alternativa pe care le-a oferit-o piata
derivatelor prin posibilitatea de arealiza profituri consistente cu investii minime, in paralel cu
protejarea investitiilor de portofoliu deja existente.

In 2005 piata futures s options si-a dovedit maturitatea dobandita in anii de
experienta prin numarul mare de contracte incheiate, prin volumul financiar deosebit si prin
prezenta masiva a investitorilor. Cu un total de 707.738 de contracte perfectate, BMFMS a
realizat intr-un singur an, aproximativ 30% din totalul contabilizat in cei opt ani anteriori de
contracte futures, iar in comparatie cu 2004, numarul contractelor a inregistrat o crestere
spectaculoasa de pana la zece ori, ritmul de dezvoltare permitand pietei derivatelor sa se



contureze ca o alternativa viabila fata de piata spot dar si pentru toti aceia care doresc sa-Si
diversifice modalitatile de investire a banilor.

Evolutia lunara a volumului de contracte futures in anul 2003 comparativ cu anul
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o Contracte futures 2004
B Contracte futures 2005

Dupa boom —ul bursier din 2005, mai precis din cel de-al patrulea trimestru al anului
amintit cand volumul investitiilor a bifat o crestere spectacul oasa, piata la termen a continuat
pe acees directie si in 2006. Astfel, primul semestru din anul curent s-a finalizat cu un nou
maxim de lichiditate. Totalul perfectarilor din cele sase luni seridicala peste 1,55 milioane de
contracte iar volumul echivalent in Ron depaseste 2,65 miliarde. Suma mentionata reprezinta
un prag unic in istoria de pana acum a bursel sibiene. Fata de primul semestru din 2005 cota
de lichiditate atinsa in primele sase luni din 2006 este de circa 11 ori mai mare iar volumul in
Ron de peste 13,5 ori. Un rol determinant pentru cresterea lichiditatii revine numarului de
investitori prezenti pe piata BMFMS, acesta aflandu-se intr-o crestere constanta. La ora
actuala, au fost inregistrate peste 3000 conturi, numarul lor fiind unul din factorii pozitivi care
au dus la dezvoltarea bursel la termen. Bursa derivatelor a reusit, conform datelor prezentate,
saincheie “en-fanfare” prima jumatate din 2006. In aceste conditii, media zilnica inregistrata
pe piata derivatelor in primul semestru se ridica la aproape 12.200 contracte iar ceain Ron la
aproximativ 21 milioane.

Evolutia numarului de contracte futures
in sem. | 2006 comparativ cu sem. | 2005

B Contracte [ Contracte
futures 2006  futures 2005

In ceea ce priveste intermediarii, pe piata de instrumete financiare administrata de
S.C. BMFM SA Sibiu erau inregistrati la finele lunii iunie 34 intermediari (SSIF) activi. Din
perspectiva activitatii acestora, dupa primele sase luni din an, cea mai activa societate de
servicii s-a dovedit afi SSIF Vanguard, cu peste 505.000 contracte. Locul doi a revenit unei
ate agentii extrem de active, SSIF Broker Cluj, care s-a remarcat prin aproape 377.700
contracte. Pe pozitia a treia identificam din nou o societate din Cluj. Este vorba de BT
Securities care prin cele aproape 323.000 contracte si-a asigurat 0 cota importanta din piata.



In momentul de fata BMFMS ofera investitorilor urmatoarele tipuri de contracte
futures si optiuni pe contracte futures:

Contracte futures pe dobanda
BUBOR3

Contracte futuresvalutare
RON/USD | RON/EURO | EURO/USD

Contracte futures pe actiuni

DESIF1 | DESIF2 | DESIF3 | DESIF4 | DESIF5 | DESNP | DEBRD | DETLV | DEATB |
DEAZO | DEOLT | DERBR | DEAMO | DEIMP | DERRC | DEBCC | DECMP | DEBIO
| DEBRK |

Scadentele disponibile pe piata BMFM S sunt la 3, 6, 9 respectiv 12 luni.

Contractul futures este un angajament standardizat intre doi parteneri, un vanzator S
un cumparator prin care acestia isi asuma obligatia de a vinde, respectiv de a cumpara un
anumit activ (devize, actiuni, alte titluri financiare sau marfuri si titluri pe marfuri), la un pret
stabilit in momentul incheierii tranzactiel si cu executarea contractului la o data viitoare
numita scadenta. Printr-un astfel de contract, vanzatorul se obliga sa vanda, iar cumparatorul
sa cumpere activul de la baza contractului la o data viitoare (scadenta), dar la un pret stabilit
in momentul incheierii tranzactiei. Elementul care face din aceste contracte niste produse
foarte flexibile si atractive este standardizarea clauzelor sale principale si anume cantitatea,
scadenta, precum si modalitatea de executare la scadenta. Singura clauza nestandardizata este
pretul care se stabileste prin intersectarea cererii cu oferta pe platforma electronica de
tranzactionare ELTRANS. BMFMS fiind o piata de instrumente derivate, activele de la baza
contractelor futures nu sunt materializate in valute, actiuni sau marfuri. Prin urmare, cel care
tranzactioneaza nu detine activul suport. Bursa Monetar-Financiara s de Marfuri Sibiu pune
la dispozitia investitorilor contracte futures pe 19 actiuni tranzactionate la BVB precum si pe
valute (RON/EURO, RON/USD, EUR/USD) s pe rata dobanzii. Lista completa a acestor
contracte precum si specificatiile lor este disponibila pe pagina de internet: www.bmfms.ro

Fiecare contract futures este echivalentul a 1000 de actiuni (cu exceptia contractelor
DERRC st DEAMO care contin 10.000 actiuni) sau 1000 unitati monetare (EUR sau USD).

Tranzactionarea futures inseamna luarea unei pozitii in ceea ce priveste nivelul
pretului pentru un anumit activ, la o data ulterioara. O pozitie deschisa este un contract futures
care nu a fost inca lichidat printr-o operatie de sens contrar. Numarul pozitiilor deschise se
calculeaza separat pentru fiecare tip de contract si scadenta in parte. Cel care detine un astfel
de contract nu este obligat sa-l pastreze pana la scadenta, ci poate sa-| lichideze inainte de
aceasta printr-o tranzactie inversa celei initiale, iar in cazul in care pretul este favorabil va
obtine un profit. O pozitie deschisa poate fi lichidata oricand de posesorul ei panala scadenta.
Daca din diverse motive acesta nu 0 compenseaza pana atunci, la scadenta CRC inchide toate
pozitiile ramase deschise in piata prin adoptarea unei pozitii contrare pentru fiecare contract in



parte. O pozitie deschisa produce efecte (genereaza profit/pierdere) pe toata durata de viata a
contractului, panalalichidarea acestuia.

Avantajele tranzactionarii derivatelor

Desi derivatele au fost lansate relativ recent pe piata romaneasca de capital, avantagjele
evidente oferite de acestea au fost repede identificate si puse in practica de catre investitori,
cele mai importante fiind sintetizate de termenii “ tranzactii in marja” s “ tranzactii short”.

Tranzactii in marja

Acest termen inseamna ca pentru a tranzactiona un anumit numar de actiuni, pe piata
futures se plateste doar o fractiune din val oarea acestora (de regula un procent de 10 — 20%).
In fapt, nu se tranzactioneaza actiunile in sine ci doar pretul lor. Aceste garantii sunt colectate
de catre Casa Romana de Compensatie, o institutie independenta de bursa si care are drept
scop decontarea s garantarea tranzactiilor futures. Acesta este pe scurt principiul tranzactiilor
in marja.

Poti vinde ceea ce nu ai

“Tranzactii short” inseamna ca pe piata futures un activ se poate vinde fara a fi
cumparat in preaabil. Intrucat derivatele sunt dematerializate si reprezinta in fapt niste
angajamente de plata la un anumit pret s 0 anume scadenta, o operatiune in aceasta piata
poate incepe direct printr-o vanzare. In acest fel, un speculator poate realiza profit atat pe
cresteri cat s pe scaderi de pret spre deosebire de piata actiunilor unde deocamdata profiturile
se marcheaza doar de catre cumparatori. Acest fapt este deosebit de util celor care detin
portofolii de actiuni si doresc sa le conserve valoarea in perioadele de declin. Tot ce trebuie sa
faca este sa vanda cantitatea echivalenta de actiuni pe piata futures s astfel orice scadere pe
piata BVB va fi compensata de profitul generat in urmavanzarii de pe piata BMFMS. Aceste
operatiuni poarta denumirea de “hedging”.

Alte avantaje

Cele doua caracteristici descrise mai sus, impreuna cu gradul mare de standardizare
(care le face transmisibile la fel de usor precum actiunile) si miscarea foarte corelata dintre
preturile de pe piata actiunilor si cea a derivatelor pe actiuni au atras in piata BMFMS
numerosi speculatori de pe piata de capital. Daca din punct de vedere a volatilitatii cele doua
piete genereaza aproximativ aceleas rezultate, in schimb la capitolul “investitie necesara”
piata futures este in avantaj net. Daca se adauga avantajul speculatiei pe scadere de pret si
comisioanele de tranzactionare foarte reduse se poate spune ca piata futures este raiul
speculatorilor. O a treia strategie ce poate fi aplicata cu ajutorul derivatelor este arbitrajul
dintre pietele spot si futures. Aceasta presupune cumpararea de actiuni pe piata spot s
vanzarea lor smultana pe piata futures in momentul in care intre cele doua piete exista o
diferenta de pret suficienta pentru a genera un randament investitional multumitor. Astfel de
strategii sunt aplicate de catre jucatorii prudenti sau alergici larisc.

Toate tranzactaiile de pe piata derivatelor se realizeaza electronic, iar softul de
tranzactionare on-line se aflaintr-o continua perfectionare si adaptare la cerintele tot mai mari
ale pietei, acesta evaluand pozitiile deschise si riscul intimp real.



Mecanismul de tranzactionare si
gradul sporit de sofisticare ale unor
derivate (optiunile) a facut ca derivatele sa
se impuna destul de greu in mentalitatea
investitorilor romani. Totusi, din ce in ce
mai multi cameni s-au aratat interesati de
tranzactiile la termen, aceasta atitudine
fiind determinata s de preocuparea
constanta a BMFMS pentru identificarea si
promovarea unor resurse educationale
diverse. Activitatea editorialisticaa Bursei
Monetar Financiare si de Marfuri Sibiu s-a
concretizat pana in prezent in 6 carti s
numeroase brosuri in care sunt prezentate
atat elementele de baza ale mecanismului
de functionare al pietelor futures si options
cat si strategii avansate de tranzactionare si
analizaa preturilor. |ata cateva dinte ele:

INVESTITII PE PIETELE LA TERMEN.
Analize sl strategii pentru investitori

Lucrarea se adreseaza direct celor care
doresc sa patrunda in piata in calitate de
investitori, fie ca traderi sau in calitate de
clienti ai societatilor de brokeraj. Autorii
is propun sa ilustreze oportunitatile de
invedtitii pe care le ofera o bursa latermen
s dternativa pe care 0 constituie
activitatea de trader pentru persoanele care
se afla in cautarea unui loc de munca sau
care doresc 0 sursa suplimentara de
venituri.
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Analize si strategii
pentru investitori
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Curs pentru operatorii din pietele
derivate

Lucrarea reprezinta o reeditare a primului
suport de curs elaborat de BMFMS.
Succesul de care s-a bucurat precedenta
lucrare destinata pregatirii celor care
doresc sa exploreze s sa patrunda in
“lumed’ tranzactiilor futures a impus ca
necesitate aparitia celei de-a doua editii.

Futures & Options

Piata futures pentru micii speculatori

Prin lucrarea sa, autorul american Noble
DraKoln, cunoscut lector si editorialist la
Futures Magazine, isi propune sa vina in
sprijinul romanilor care intentioneaza sa
utilizeze instrumentele derivate. Intr-o
maniera ssimpla s directa, autorul ne
introduce in lumea futures, pornind de la
teme fundamentale peste care, adesea,
investitorii incepatori trec, din pacate, cu
prea mare usurinta.

Noble DraKoln



Pe langa organizarea s administrarea pietelor de instrumente financiare derivate,
Bursa Monetar Financiara si de Marfuri Sibiu si-a stabilit ca obiectiv prioritar informarea
mediului de afaceri autohton si a publicului larg prin intermediul unor programe educationae
care cuprind organizarea de cursuri Si seminarii cu tematica bursiera, cursuri de pregatire
S atestare a brokerilor pe piata de instrumente financiare derivate precum s editarea de
carti si brosuri privind tranzactiile cu contracte futures s optiuni. De asemenea, la sediul
Bursei Monetar Financiarasi de Marfuri Sibiu poate fi consultat un bogat material bibilografic
referitor la produsele tranzactionate la cele mai importante burse de instrumente derivate pe
plan international. Pentru orice detalii referitoare la activitatea educationala a BMFMS va
rugam a ne contactati la adresa: bursa@bmfms.ro

Venind in sprijinul celor care doresc sa se deprinda cu mecanismul tranzactionarii
derivatelor s nu numai, bursa sibiana organizeaza in orice localitate din tara cursuri cu
specific pietel de capital.

SC BMFM SA SIBIU in calitate de organism de formare profesionala atestat de
CNVM (Atestatul nr.15/18.01.2006) or ganizeaza cursuri de:

a. agenti pentru servicii deinvestitii financiare (durata cursului 5 zile);

b. personal a compartimentului de control intern (cursde 5 zile);

c. perfectionare a personalului cu atributii privind efectuarea raportarilor catre CNVM
(cursde 3zle);

d. atestare a brokerilor pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administratade S.C. BMFM S.A. SIBIU (cursde 4 zile);

e. initierein tranzactionarea derivatelor (cursde o zi);

strategii de tranzactionare pe piata derivatelor (curs de o zi).

—h

Pentru informatii suplimentare puteti suna la nr. de telefon: 0269.211798/211799 sau scrie la
e-mail:icanaleman@bmfms.ro .

Cursuri in derulare

CURS INITIERE ORGANIZAT DE BURSA MONETAR FINANCIARA S| DE MARFURI SIBIU IN PERIOADA
14 septembrie 2006 la lasi

CURS AVANSATI ORGANIZAT DE BURSA MONETAR FINANCIARA S| DE MARFURI SIBIU IN PERIOADA
15 septembrie 2006 la lasi

CURS INITIERE ORGANIZAT DE BURSA MONETAR FINANCIARA S| DE MARFURI SIBIU IN PERIOADA
29 septembrie 2006 la Pitesti

CURS AVANSATI ORGANIZAT DE BURSA MONETAR FINANCIARA S| DE MARFURI SIBIU IN PERIOADA
30 septembrie 2006 la Pitesti

CURS ASIF ORGANIZAT DE BURSA MONETAR FINANCIARA S| DE MARFURI SIBIU IN PERIOADA
4 - 9 septembrie 2006 |la Sibiu

CURS CTRL ORGANIZAT DE BURSA MONETAR FINANCIARA S| DE MARFURI SIBIU IN PERIOADA
4 -9 septembrie 2006 la Sibiu

CURS ATESTARE BROKERI ORGANIZAT DE BURSA MONETAR FINANCIARA SI DE MARFURI SIBIU IN
PERIOADA
20-23 septembrie 2006 la Bucuresti
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Cresterea fulminanta a numarului de contracte si inmultirea constanta a investitorilor a
determinat Bursa- Monetar Financiarasi de Marfuri Sibiu salanseze o noua provocare tuturor
acelora care sunt interesati de piata la termen si de investitiile in instrumentele financiare
derivate. Astfel, de la debutul primei sesiuni de tranzactionare din aprilie 2006, BMFMS a
lansat tranzactiile virtuale pe platforma electronica ELTRANS. Aceste tranzactii virtuale se
adreseaza persoanelor care doresc sa se familiarizeze cu mecanismul de functionare a pietei
futures si options precum si cu modul de utilizare a platformei electronice de tranzactionare
ELTRANS.

Accesul pe piata virtuala a BMFMS se va face in baza unui user si a unei parole
aocate individual de catre Departamentul Informatic al S.C. BMFM S.A. SIBIU. Pentru a
obtine userul si parola de acces precum s pentru detalii privind conectarea la platforma
ELTRANS s utilizarea e in tranzactionarea contractelor futures si options, persoanele
interesate vor trimite un mesa cu titlul "Demo" la adresa demmo@bmfms.ro. Odata cu
alocarea de user s parola, solicitantilor li se va deschide in platforma ELTRANS un cont de
client care vafi alimentat cu o sumainitiala virtuala de 100.000 RON. Piatavirtuala BMFMS
va functiona dupa reguli similiare pietei de instrumente financiare derivate administrata de
BMFMS s va fi deschisa pentru tranzactionare de luni pana vineri intre orele 10:00 - 15:00.
Persoanele conectate vor putea solicita on-line informatii privind functionarea pietei prin
intermediul canalului public de comunicatie al platformei ELTRANS.

Introducerea tranzactiilor virtuale va permite celor interesati de piata la termen sa-si
construiasca 0 imagine clara asupra multiplelor avantaje ale instrumentelor derivate, de la
costurile foarte reduse, la randamentel e consistente si sistemul de compensare foarte eficient.
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